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Relatório Mensal da Carteira de

Ativos

Dezembro / 2015

Relatório mensal da carteira de ativos contemplando

as rentabilidades auferidas pelo PREVIBEL, mediante

aplicações nos bancos e instituições financeiras

autorizadas na legislação vigente e na política de

investimentos do RPPS.
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Ultimo mês do ano reflete a estagnação de todo

2015.  

Os números econômicos mostram que a situação está cada vez pior. O PIB encolheu 1,7% no

terceiro trimestre, em relação ao trimestre anterior, totalizando 4,5% no período de um ano. 

A economia brasileira caiu em um círculo vicioso negativo. As expectativas não melhoram e o

PIB não melhora. Como o PIB não melhora , as expectativas não melhoram.

O que está faltando no Brasil é confiança. Criar um clima mais favorável e isso é impossível

com uma presidente unicamente preocupada em salvar o seu mandato , nem que tenha que

fazer “ o diabo”.

Parece que a perspectiva com a presidente Dilma é chegarmos até 2018 com a economia

nesse andar para trás e, no máximo ter alguma recuperação em 2017 e 2018, mesmo assim

muito incipiente.

A queda de 1,7% foi a maior retração entre 42 países que divulgaram dados de julho a

setembro, como também a mais longa. É o dobro da registrada na Grécia (-0,9%), a segunda

economia que mais encolheu no período. Cerca de 35 países registraram crescimento .

Portanto o Brasil não só está paralisado, como  está indo velozmente para trás.

Para o banco Credit Suisse , a recessão vai durar no mínimo até 2017 e a estimativa é de recuo

de 3,5% no PIB em 2016 e de mais 0,5% em 2017. Se as projeções se confirmarem , o PIB

brasileiro deverá encolher 8% entre 2015 e 2017, o que seria “ a maior retração contínua da

economia desde 1901”. 

O banco em relatório afirma: “ Essa será a recessão mais profunda e prolongada desde 1901. A

confiança está em níveis historicamente baixos , o mercado de trabalho está se deteriorando

continuamente e tanto a inflação, quanto o déficit fiscal reduziram o espaço para medidas de

estímulo”.

No mesmo documento , o Credit Suisse projeta para 2017, o dólar a R$ 5 e o desemprego em

12,6%.

Também, segundo o Banco Mundial a economia brasileira continuará encolhendo em 2016.

Em dezembro, IPCA fica em 0,96% e fecha 2015 em 10,67%

O Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) de dezembro variou 0,96% e ficou

0,05 ponto percentual (p.p.) abaixo da taxa de novembro (1,01%). Ainda assim, foi a taxa

mensal mais alta para um mês de dezembro desde 2002 (2,10%). Em dezembro de 2014, a

taxa foi de 0,78%.

Constituindo-se na taxa mais elevada desde 2002 (12,53%), o IPCA de 2015 atingiu 10,67%,

distanciando-se dos 6,41% de 2014. Em 2015, o consumidor passou a pagar mais caro por

Gerado pelo OnFinance em 17/04/2024 Página 2 de 8

https://www.onfinance.com.br/


0
0

todos os grupos de produtos e serviços que compõem o custo de vida, especialmente pelas

despesas relativas à Habitação, que subiram 18,31%. Em relação ao ano anterior, apenas

nos Artigos de Residência (5,36%) a variação foi menos intensa.

Em dezembro, INPC fica em 0,90% e fecha 2015 em 11,28% 

O Índice Nacional de Preços ao Consumidor (INPC) apresentou variação de 0,90% em dezembro

e ficou 0,21 p.p. abaixo do resultado de 1,11% de novembro. Foi a taxa mensal mais alta para

o mês desde 2007 (0,97%).

O INPC fechou 2015 em 11,28%, bem acima dos 6,23% de 2014. Foi a taxa acumulada no ano

mais elevada desde 2002 (14,74%). Os alimentos tiveram variação de 12,36%, enquanto

os não alimentícios de 10,80%. Em 2014, os alimentos haviam subido 7,80% e os não

alimentícios, 5,51%. 

Mercado prevê mais inflação e retração maior do PIB em 2016

As previsões dos economistas do mercado para 2016 tiveram nova piora, com mais inflação e

uma contração maior da economia. Os dados fazem parte de pesquisa feita pelo Banco Central

com mais de 100 instituições financeiras.

Para este ano, a previsão é de que a inflação fique em 6,87% – a estimativa anterior era de

6,86%. Com isso, ainda continua bem acima da meta central de inflação, de 4,5%, fixada para

o ano que vem. Também permanece acima do teto de 6,5% do sistema de metas brasileiro.
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Indicadores do Mercado e do PREVIBEL

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira
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No gráfico acima apresentamos a rentabilidade dos indicadores financeiros do mês em análise em

comparação às rentabilidades recebidas pelo PREVIBEL. Uma visão clara pode ser obtida quando

analisada os valores acumulados da carteira frente à necessidade apontada pela Taxa de Meta Atuarial.

 

Rentabilidade detalhada alcançada pela carteira nos últimos meses

Abaixo temos a evolução da rentabilidade recebida pelos investimentos do PREVIBEL comparada a

necessidade mensal apontada pelo benchmark definido na Política Anual de Investimentos.
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Evolução patrimonial 

O grafico abaixo demonstra claramente o movimento de rentabilidade recebida pela carteira

(agupamento de todos os ativos investidos). Partindo da data inicial até a data final do

relatório, os dados abaixo são de fácil interpretação de como se comportou o mercado

financeiro para os investimentos do PREVIBEL.

Evolução da Carteira
30/11/2015 a 31/12/2015
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Valores mensais acumulados das aplicações e resgates efetuados nos diversos fundos que

compõem a carteira de investimentos do PREVIBEL.
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Tabelas e quadros comparativos

Composição da carteira com rentabilidade de ativos do PREVIBEL

Fundo de Investimento Saldo inicial Data Saldo final Data Rent.

BB PREVID RF PERFIL FI EM

COTAS

R$137.970,10 30/11/2015 R$350.335,47 31/12/2015 1,18%

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M

1 TP

R$3.978.514,14 30/11/2015 R$3.757.692,10 31/12/2015 1,15%

BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT

PUBL

R$2.030.515,91 30/11/2015 R$2.189.262,74 31/12/2015 1,15%

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP

RF

R$2.884.411,14 30/11/2015 R$2.944.055,76 31/12/2015 1,16%

ITAÚ SOBERANO REF DI LP FI R$1.528.563,14 30/11/2015 R$1.546.121,99 31/12/2015 1,14%

 R$10.559.974,43  R$10.787.468,06   

Comparativo do PREVIBEL com os 10 melhores fundos disponíveis no sistema para o mês de

Dezembro / 2015.

# Fundo de Investimento Rentabilidade

Ativos em enquadramento  

1º   - BB CP ADMINISTRATIVO DIFERENCIADO FICFI 1,11%

2º   - ITAÚ PP CURTO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 0,72%

Descontinuado  

Multi-Mercado  

1º   - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO OSLO 14,20%

2º   - BRS PARTICIPAÇOES FIC DE FI MULTIMERCADO CURTO PRAZO 5,32%

3º   - VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE INVEST 2,07%

4º   - INFINITY EAGLE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 1,90%

5º   - ECO HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO LO 1,72%

6º   - ITAU EQUITY HEDGE ADVANCED MULTIMERCADO FI 1,69%

7º   - CAIXA FI BRASIL IPCA VII MULTI CRED PRIV 1,59%

8º   - CAIXA FI BRASIL IPCA VIII MULT CRED PRIV 1,59%

9º   - CAIXA FI BRASIL IPCA V MULT CRED PRIV 1,53%

10º   - CAIXA FI BRASIL IPCA VI MULTI CRED PRIV 1,53%

Renda Fixa  

1º   - BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FEEDER FIC FI MULTIMERCADO CRÉDITO 32,92%

2º   - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIS MAUA DO BRASIL 14,73%

3º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CATÂNIA RENDA FIXA LONGO PRAZO 9,76%

4º   - FIDC MULTISETORIAL BVA ITÁLIA - SENIOR 9,04%

5º   - RHODES FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RF LP 8,59%

6º   - NTN-B (vcto 2022) 2,87%

7º   - BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS IPCA I FI 2,85%

8º   - NTN-B (vcto 5/2023) 2,74%

9º   - NTN-B (vcto 3/2023) 2,74%

10º   - BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS IPCA FUNDO DE INV 2,72%

Renda Fixa Referenciado  

1º   - BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO DE INVESTIMENTO 1,98%

2º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XII RENDA FIXA CRÉDITO P 1,59%

3º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XI RENDA FIXA CRÉDITO PR 1,57%
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# Fundo de Investimento Rentabilidade

4º   - FI CAIXA BRASIL IPCA X RF CRED PRIV 1,53%

5º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XIII RENDA FIXA CRÉDITO 1,48%

6º   - SANTANDER FIC DE FI IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA 1,47%

7º   - BRADESCO FI RF IMA B 1,43%

8º   - BNP PARIBAS INFLAÇÃO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 1,38%

9º   - FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B ULTRA 1,36%

10º   - SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM DI CREDITO PRIVADO FIC FI REFERENCI 1,20%

Renda Variável  

1º   - KINEA II REAL ESTATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 4,40%

2º   - CAIXA FIC ACOES VALOR SMALL CAP RPPS 2,22%

3º   - BRB QAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES IMOB PARANÁ I 1,58%

4º   - LEME FIC DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 1,45%

5º   - BB RECEBÍVEIS IMOBILIÁRIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 1,33%

6º   - BB PREVIDENCIÁRIO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO PRAZO 1,20%

7º   - INSTITUTIONAL ACTIVE FIX IB - MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO 1,15%

8º   - FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 0,60%

9º   - PATRIARCA PRIVATE EQUITY FIP 0,58%

10º   - FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CAIXA BDR NÍVEL I 0,53%

Título Público Federal  

1º   - NTN-B (vcto 2024) 2,33%

2º   - NTN-B (vcto 2016) 1,68%

3º   - NTN-F (vcto 2017) 1,27%

4º   - NTN-B (vcto 2045) -0,17%

Enquadramento das aplicações de acordo com a resolução CMN 3.922/2010.

Artigo/Fundo Percent. Autorizado Percent. Alocado Total

Art. 7º - Inciso I, alínea b - até 100% em Títulos

Publ - Ref

100,00% 82,42% R$8.891.010,60

  - BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 100,00% 34,83% R$3.757.692,10

  - BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT PUBL 100,00% 20,29% R$2.189.262,74

  - CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 100,00% 27,29% R$2.944.055,76

Art. 7º - Inciso IV - até 30% em Renda Fixa 30,00% 17,58% R$1.896.457,46

  - BB PREVID RF PERFIL FI EM COTAS 20,00% 3,25% R$350.335,47

  - ITAÚ SOBERANO REF DI LP FI 20,00% 14,33% R$1.546.121,99

Art. 7° § 5º A totalidade das aplicações previstas

nos incisos VI e VII não deverá exceder o limite

de 15%

15,00% 0,00%

   R$10.787.468,06

Todos os investimentos estão enquadrados perante a resolução atual, não sendo impeditivo

para a renovação do CRP
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Resumo do relatório

Composição da Carteira
em 31/12/2015
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BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF
BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT PUBL
ITAÚ SOBERANO REF DI LP FI
BB PREVID RF PERFIL FI EM COTAS

O mês não poderia ser pior para a economia brasileira. Com forte pessimismo econômico e

inabilidades políticias, o País colhe o resultado do plantio de um ano de erros. Porém, para a

renda fixa, os resultados foram positivos como pode ser observado abaixo.

Neste mês, o valor da Taxa de Meta Atuarial, referente ao IPCA+6 a.a., foi de 1,45% e o

PREVIBEL atingiu o percentual de 1,14% de rentabilidade em seus investimentos, neste mês

não atingindo a Taxa de Meta Atuarial. No ano, a TMA acumulada é de 17,31% e o PREVIBEL

apresenta uma rentabilidade no ano de 5,42%.

Na situação financeira, o PREVIBEL obteve rendimento de R$ 121.493,63 neste mês, e teve

ainda uma sobra de capital previdenciário no valor de R$ 106.000,00, sobra esta já investida

no mercado financeiro. O saldo em conta corrente foi de R$ 4.212,05.

Com rentabilidade média dos RPPS em torno de 12 a 14%, o resultado foi bem longe dos

17,31% (IPCA +6% a.a.) necessários. Porém, conseguindo diferenciar o ano do povo brasileiro

e os Regimes de Previdência, temos que entender que fora um bom ano para os investimentos.

 

Achilles de Santana Junior

Consultor de Valores Mobiliários - Credenciado pela CVM

RPPS Brasil Consultoria Ltda
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