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Relatório Trimestral da Carteira

de Ativos

2º Trimestre de 2014

Relatório trimestral da carteira de ativos

contemplando as rentabilidades auferidas pelo

PREVIBEL, mediante aplicações nos bancos e

instituições financeiras autorizadas na legislação

vigente e na política de investimentos do RPPS.
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Economia mundial crescendo e Brasil com números

ruins

A economia chinesa cresceu 7,5% durante o segundo trimestre do ano, um décimo a mais que

nos três primeiros meses do ano, informou nesta quarta-feira o Escritório Nacional de

Estatísticas do país (NBS, sigla em inglês).

Durante o segundo trimestre, a China "adotou medidas para estabilizar o crescimento do país",

assegurou o porta-voz da NBS, Sheng Laiyun, em um momento em que a potência se encontra

em fase de desaceleração econômica.

A taxa de crescimento do segundo trimestre do ano coincide com a meta mínima estabelecida

por Pequim para 2014, mas segue abaixo da taxa média de crescimento registrada em 2013,

que foi de 7,7%.

A possibilidade de um plano de estímulo em massa, como o realizado para amenizar os efeitos

da crise financeira internacional em 2008, foi descartada e em abril a China iniciou medidas

para facilitar o crédito para as pequenas e médias empresas e reduziu a carga tributária para

as companhias exportadoras com o objetivo de estimular a atividade econômica.

A segunda maior economia mundial, que chegou a crescer com taxas de dois dígitos, está

realizando reformas pró-mercado para conseguir que seu modelo econômico dependa menos

de sua competitividade no exterior e mais do seu consumo interno.

Essas mudanças, mesmo que implementadas de forma paulatina, resultaram nas taxas mais

baixas de crescimento em décadas na China.

 

Os Estados Unidos também apresentaram ótimos números para o segundo trimestre, após

uma contração nos três primeiros meses do ano. Após revisões de dados anteriores, os

números mostraram que a economia no segundo semestre do ano passado teve a melhor

expansão dos últimos 10 anos no acumulado de seis meses.

O PIB americano avançou a uma taxa anual ajustada sazonalmente para 4% no segundo

trimestre, segundo o Departamento de Comércios do EUA.

 

Economia brasileira começa 2º trimestre

com baixa taxa de crescimento

A economia brasileira cresceu 0,12% em abril em relação a março, uma taxa relativamente

baixa mas pelo menos superior a 0,05% medido em março na comparação com fevereiro,

segundo um índice divulgado nesta quinta-feira pelo Banco Central (BC) que é considerado

como uma prévia do Produto Interno Bruto (PIB).
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O chamado Índice de Atividade Econômica (IBC-Br), que o BC utiliza para tentar antecipar o

comportamento do PIB, registrou em abril uma aceleração em relação a meses anteriores,

segundo os dados divulgados nesta sexta-feira pelo organismo emissor.

O resultado representa um início positivo no segundo trimestre depois que a economia

brasileira praticamente estagnou no primeiro como consequência da queda do consumo e do

investimento.

Segundo os dados divulgados há duas semanas pelo governo, o PIB brasileiro só cresceu 0,2%

no primeiro trimestre em comparação com os últimos três meses de 2013.

De acordo com os dados do indicador prévio divulgados nesta quinta-feira pelo BC, a economia

retraiu 2,29% em abril em comparação com o mesmo mês do ano passado, embora sem levar

em conta as variações estacionais.

O crescimento acumulado nos quatro primeiros meses do ano ficou em 0,78% em relação ao

primeiro quadrimestre de 2013 e o acumulado nos últimos 12 meses até abril chegou a 2,19%.

Se a tendência for mantida indicada pelo indicador prévio, o Brasil voltará a sofrer em 2014

uma desaceleração econômica após a recuperação conseguida no ano passado.

Depois de ter registrado uma expansão de 7,5% em 2010, o crescimento da economia

brasileira foi de 2,7% em 2011 e de apenas 1% em 2012, mas se recuperou e atingiu 2,5% em

2013.

Os analistas do mercado financeiro projetavam para este ano um crescimento de 1,44%,

inferior ao de 2013. Já no último relatório FOCUS, a previsão caiu para 0,86%.

 

Copom mantém taxa básica de juros em 11% ao ano

O Comitê de Política Monetária do Banco Central (Copom) anunciou nesta quarta-feira que

manterá a taxa básica de juros em 11% ao ano, uma decisão amplamente esperada pelo

mercado.

A medida do Banco Central foi tomada por unanimidade e não indica tendências para as

próximas reuniões do órgão, segundo um comunicado. Ao decidir pela manutenção da Selic, o

Copom levou em conta "a evolução do cenário macroeconômico e as perspectivas para a

inflação", segundo a nota.

Esta é a segunda vez consecutiva que o Banco Central decide manter a taxa, após ter aplicado

nove altas seguidas em suas reuniões periódicas, realizadas a cada 45 dias, em uma tentativa

de conter a alta dos preços.

A inflação acumulou uma alta de 3,75% até o final do primeiro semestre, e o dado anualizado

fechado em junho foi de 6,52%, percentual que supera o teto da meta do governo para todo o

ano (6,50%).
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A economia brasileira cresceu 0,2% no primeiro trimestre do ano em comparação com os

últimos três meses de 2013 e acumulou uma alta de 2,5% no período de 12 meses fechado em

março, segundo os dados oficiais mais recentes.
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Evolução financeira do PREVIBEL

No grafico abaixo demonstramos a evolução financeiro do PREVIBEL no período

apresentado.

Evolução da Carteira
31/03/2014 a 30/06/2014
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Abaixo temos a evolução da rentabilidade recebida pelos investimentos do

PREVIBEL comparada a necessidade mensal apontada pelo benchmark definido na Política

Anual de Investimentos.
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Aplicações e resgates e composição da carteira

K = Mil | M = Milhão
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Valores mensais acumulados das aplicações e resgates efetuados nos diversos fundos que

compõem a carteira de investimentos do PREVIBEL

Composição da Carteira
em 30/06/2014
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BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT PUBL
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF
ITAÚ SOBERANO REF DI LP FI
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
BB AÇÕES CIELO FUNDO DE INVESTIM
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF
CAIXA FI BRASIL DI LP
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PER
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA

Acima a distribuição do patrimônio líquido do PREVIBEL
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Comparativo das rentabilidades do PREVIBEL

Abaixo podemos avaliar quais os fundos mais rentáveis no fechamento deste trimestre.

 

# Fundo de Investimento Rentabilidade

Ativos em enquadramento  

1º   - BB CP ADMINISTRATIVO DIFERENCIADO FICFI 2,39%

2º   - BB CURTO PRAZO ADMINISTRATIVO SUPREMO FDO INV QTS FDO INV 1,53%

3º   - CAIXA FIC PRATICO CURTO PRAZO 1,29%

Multi-Mercado  

1º   - WESTERN ASSET US INDEX 500 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 7,32%

2º   - VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE INVEST 4,92%

3º   - CAIXA FI BRASIL IPCA VIII MULT CRED PRIV 3,73%

4º   - CAIXA FI BRASIL IPCA V MULT CRED PRIV 3,53%

5º   - ECO HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO LO 3,50%

6º   - GERAÇÃO FUTURO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVES 3,49%

7º   - CAIXA FI BRASIL IPCA VI MULTI CRED PRIV 3,49%

8º   - CAIXA FI BRASIL IPCA VII MULTI CRED PRIV 3,49%

9º   - HUMAITÁ EQUITY HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 3,37%

10º   - INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 3,28%

Renda Fixa  

1º   - GERAÇÃO FUTURO SELEÇÃO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES 12,72%

2º   - BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 20 TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE I 11,51%

3º   - INFINITY IMA TIGER FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 10,48%

4º   - CAIXA BRASIL FI IMA B 5+ TITULOS PÚBLICOS RF LP 8,95%

5º   - BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B 5+ 8,76%

6º   - HSBC FUNDO DE INVESTIMENTO REGIMES DE PREVIDÊNCIA RENDA FIXA ATI 7,64%

7º   - SUL AMÉRICA INFLATIE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRA 7,54%

8º   - AD TRUST FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO 7,32%

9º   - CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP 7,01%

10º   - UNIBANCO INDICE DE PRECOS FI RENDA FIXA 6,97%

Renda Fixa Referenciado  

1º   - BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI 8,91%

2º   - BNP PARIBAS INFLAÇÃO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 6,93%

3º   - BRADESCO FI RF IMA B 6,73%

4º   - SANTANDER FIC DE FI IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA 6,66%

5º   - BRADESCO FI RENDA FIXA IMA GERAL 4,68%

6º   - BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO DE INVESTIMENTO 4,04%

7º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XI RENDA FIXA CRÉDITO PR 3,34%

8º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XIII RENDA FIXA CRÉDITO 3,31%

9º   - FI CAIXA BRASIL IPCA X RF CRED PRIV 3,24%

10º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XII RENDA FIXA CRÉDITO P 3,12%

Renda Variável  

1º   - BB AÇÕES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO 25,12%

2º   - GWI CLASSIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÔES 18,43%

3º   - GERAÇÃO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES 13,53%

4º   - GERAÇÃO FUTURO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES PROGRAMADO IBOVESP 13,26%

5º   - GERAÇÃO FUTURO DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES 13,20%

Gerado pelo OnFinance em 25/04/2024 Página 7 de 10

https://www.onfinance.com.br/


0
0

# Fundo de Investimento Rentabilidade

6º   - XP INVESTOR SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO DE AÇÕES 12,89%

7º   - FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES VOTORANTIM VISION INSTITUCIONAL 12,32%

8º   - ITAÚ SMALL CAP VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES 12,10%

9º   - FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CAIXA CONSUMO 11,72%

10º   - SANTANDER PETROBRÁS PLUS FIC AÇÕES 11,45%

Título Público Federal  

1º   - NTN-B (vcto 2045) 7,89%

2º   - NTN-F (vcto 2017) 4,55%

3º   - NTN-B (vcto 2015) 0,06%

 

 

 

 

Também abaixo, observamos a composição da carteira de ativos do PREVIBEL, e o saldo

final do trimestre.

Fundo de Investimento Cotas Valor

BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS PUBLICOS 1210459,979269 R$1.761.104,28

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 1111201,837152 R$1.633.713,39

ITAÚ SOBERANO REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - FUNDO DE

INVESTIMENT

45635,967861 R$1.295.928,82

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC 830478,980315 R$1.281.251,74

BB AÇÕES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO 289209,187452 R$1.230.068,80

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP 493815,808406 R$579.849,88

CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO 233559,979461 R$506.357,57

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO

EM COT

281356,114458 R$374.221,97

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI 31896,769157 R$44.616,37

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B 5+ 0,000002 R$0,00

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 20 TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO

DE I

0,000000 R$0,00

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO DE INVESTIMENTO 0,000000 R$0,00

  R$8.707.112,81

 

Enquadramento das aplicações do PREVIBEL, de acordo com a resolução CMN 3.922/2010.

Artigo/Fundo Percent. Autorizado Percent. Alocado Total

Art. 7º - Inciso I, alínea b - até 100% em Títulos

Publ - Ref

100,00% 60,88% R$5.300.535,65

  - BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 100,00% 14,72% R$1.281.251,74

  - BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT PUBL 100,00% 20,23% R$1.761.104,28

  - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA 100,00% 0,51% R$44.616,37

  - CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 100,00% 18,76% R$1.633.713,39

  - BB PREVIDENCIÁRIO RF IDKA 20 TP 100,00% 0,00% R$0,00

  - CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF 100,00% 6,66% R$579.849,88

Art. 7º - Inciso III - até 80% em Ind. IMA ou IDKA 80,00% 0,00% R$0,00

  - BRADESCO FI RF IMA-B 5+ 20,00% 0,00% R$0,00

Art. 7º - Inciso IV - até 30% em Renda Fixa 30,00% 25,00% R$2.176.508,36
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Artigo/Fundo Percent. Autorizado Percent. Alocado Total

  - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PER 20,00% 4,30% R$374.221,97

  - ITAÚ SOBERANO REF DI LP FI 20,00% 14,88% R$1.295.928,82

  - CAIXA FI BRASIL DI LP 20,00% 5,82% R$506.357,57

Art. 8º - Inciso III - até 15% em cotas FI em Ações 15,00% 14,13% R$1.230.068,80

  - BB AÇÕES CIELO FUNDO DE INVESTIM 15,00% 14,13% R$1.230.068,80

Art. 7° § 5º A totalidade das aplicações previstas

nos incisos VI e VII não deverá exceder o limite

de 15%

15,00% 0,00%

   R$8.707.112,81
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Resumo do relatório trimestral

Já foi salientado que para nossa empresa os Títulos Públicos Federais serão muito afetados

pela indecisão sobre o novo governante do País. Alertamos sempre para que a atenção seja

redobrada para quem ainda aposta nos fundos IMA, para que não seja perdido tudo o que já se

conseguiu de rentabilidade neste ano de 2014.

O cálculo da TMA (representada pelo TMA-IPCA+6 a.a.) foi de 3,03%, porém o PREVIBEL obteve

uma rentabilidade agregada de sua carteira de 5,16%,superando com folga o percentual

necessário.

Na situação financeira, o PREVIBEL obteve rendimento de R$ 419.284,56 neste trimestre, e

teve ainda uma sobra de capital previdenciário no valor de R$ 557.999,98, sobra esta já

investida no mercado financeiro.

De ante do crescimento apresentado até o segundo semestre, e novamente, sendo repensado

para baixo, o Brasil precisa aprender a “trocar o pneu do carro com o carro andando”. Em um

ano de eleição presidencial não é possível anular os resultados de um país por completo,

devido à indecisão de quem será o novo governante. Os governados serão os mesmos e esses

devem aprender a fazer deste processo algo normal, afinal, é sabido que isso ocorrerá sempre

de 4 em 4 anos.

 

Achilles de Santana Junior

Consultor de Valores Mobiliários - Credenciado pela CVM

RPPS Brasil Consultoria Ltda
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