gla Vista de Goja

Relatorio Mensal da Carteira de

Ativos

Marco / 2015

Relatério mensal da carteira de ativos contemplando
as rentabilidades auferidas pelo PREVIBEL, mediante
aplicagbes nos bancos e instituicdes financeiras
autorizadas na legislacdo vigente e na politica de
investimentos do RPPS.
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IPCA bate 1,32% e se torna maior numero desde
1995.

A inflacdo oficial do pais, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), ficou em
1,32% em margo, depois de avancar 1,22% em fevereiro, segundo o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). A taxa é a maior desde fevereiro de 2003, quando atingiu
1,57%, e a mais elevada desde 1995, considerando apenas o0 més de marco. Em marco de
2014, o IPCA ficou em 0,92%.

Em 12 meses, o indicador acumula alta de 8,13%, a maior desde dezembro de 2003 (9,3%). A
estimativa mais recente do boletim Focus, do Banco Central, apontava que os economistas do
mercado financeiro previam que o IPCA atingisse 8,2% no final deste ano. O valor estd bem
acima do teto da meta de inflacao do BC, de 6,5%.

O vildo do més foi a conta de energia elétrica, que com um aumento médio de 22,08% resultou
em 0,71 ponto percentual (p.p) de impacto, o mais expressivo do més, que representou
53,79% do IPCA. Alguns se lembram as “concessdes" feitas pelo governo nos anos passados,
visando as eleicOes. Infelizmente, a conta chegou e para o pagamento fora escolhida a
populacgao.

Mas sé a energia elétrica ndo seria capaz de tanto estrago, outros itens também afetaram
diretamente o indicador de inflacdo. As despesas com Alimentacao e Bebidas subiram 1,17% e
exerceram impacto de 0,29 p.p. Juntos, o grupo dos alimentos e o da Habitacao exerceram
impacto de 1,08 p.p., representando 81,82% do IPCA do més.

Nos alimentos, que ficaram 3,50% mais caros neste ano e 8,19% nos ultimos doze meses,
foram registrados aumentos expressivos em alguns itens, especialmente na cebola (15,10%) e
nos ovos (12,75%).

Dentre os demais grupos, cabe destacar a alta da gasolina, do grupo dos Transportes (0,46%),
cujos precos se elevaram em 1,26%, ainda refletindo uma parte do aumento nas aliquotas do
PIS/COFINS que entrou em vigor em primeiro de fevereiro. Ainda nos Transportes, sobressai a
alta de 0,85% no item 6nibus urbano, seguro voluntario de veiculo (3,05%); acessérios e pecas
(1,50%), automdvel usado (1,28%) e conserto de automodvel (1,15%).

Por fim, ainda devemos registrar, a alta de 1,36% no item higiene pessoal, do grupo Salde e
Cuidados Pessoais (0,69%).

Todo esse cenério de crise econdmica tem refletido diretamente no desemprego, aumentando
a desconfianca do trabalhador, da indUstria e do comércio.

Inflacao e juros

O resultado da inflagcdo pressiona o Banco Central para continuar subindo a taxa bdsica de
juros no pais, um dos instrumentos mais basicos para controle da alta de precos.

Quando os juros sobem, as pessoas tendem a gastar menos e isso faz o preco das mercadorias
cair (obedecendo a lei da oferta e procura), o que, em tese, controlaria a inflacdo.
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A Selic, que é a taxa basica de juros do pais, estd atualmente em 12,75% ao ano, o maior nivel
desde janeiro de 2009.

Economistas porém ainda apostam em pelo menos mais uma alta da taxa neste ano.
Economia Internacional

Apresentando aumentos constantes na taxa de juros, procurando desesperadamente o
controle da inflacao, o governo brasileiro continua na contra mao das taxas de juros mundiais.
Tanto que segundo o FMI (Fundo Monetério Internacional), ainda decorrente do grande impacto
devido a crise financeira de 2007-2009, o potencial de crescimento deve permanecer defasado
por anos, sugerindo que as taxas de juros devem permanecer baixas, mundo a fora, por algum
tempo, disse o FMI num estudo publicado na terca-feira, 07/04/2015.

Ainda na contra mao do Brasil, outros indicadores internacionais sao necessarios o registro,
para corroborar a evidenciar que nosso problema hoje é de cunho estritamente interno.

O desemprego nos EUA recuou de 5,7% em janeiro, para 5,5% em fevereiro, com a geracao de
295 mil postos de trabalho. Foi 0 1292 més seguido de geracao de vagas acima de 200 mil.

A zona do euro como um todo, em especial Espanha, Grécia, Portugal, Franca e Itdlia, e os EUA
estdo entre as economias que, no acumulado dos Ultimos 12 meses , ja apresentam indices de
precos negativos.

No Reino Unido a inflacdo desde janeiro de 2014, é de 0,3%, o indice mais baixo desde 1960.
Até na China a inflacao baixa tem sido um problema. A taxa em janeiro de 2015, foi a menor
para um Unico més, desde 2009.

Para evitar que a economia pare, os bancos centrais, para estimular os consumidores a sair as
compras estdo tentando facilitar o crédito. No inicio de marco, o Banco Central Europeu
reiniciou a politica de comprar titulos publicos de instituicdes privadas para aumentar a
liquidez do mercado.
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Indicadores do Mercado e do PREVIBEL

o

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira
TMA-IPCA+6 (acumulado 5,35
Carteira (acumulado 2,67
MA-IPCA+ — ] 81
Carteir —— 0,95
IBOVESPA -0,84 | —
IDKA 2 2,82
IDKA IPCA 2A — ] ] 3
IMA GERA 0,05
IMA-B -0,28 ==
IMA-B 5 — ] 03
IMA-B 5+ -1,02
INPC — ] 51
IPCA — ] 3D
IRF-M -0,03
IRF-M 1 | (0,93
IRF-M 1+ -0,57  m—
POUPANCA — (0,52
-2,00 -1,00 0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00

No grafico acima apresentamos a rentabilidade dos indicadores financeiros do més em andlise em
comparacdo as rentabilidades recebidas pelo PREVIBEL. Uma visdao clara pode ser obtida quando
analisada os valores acumulados da carteira frente a necessidade apontada pela Taxa de Meta Atuarial.

Rentabilidade detalhada alcancada pela carteira nos ultimos meses

Abaixo temos a evolucao da rentabilidade recebida pelos investimentos do PREVIBEL comparada a
necessidade mensal apontada pelo benchmark definido na Politica Anual de Investimentos.

Carteira x Indicador
5,00
<
o <
2,50 —1n © v ol 3 0 ~ o) b= ™
L = = ™ — © 2 = _Joo/@' o g
Ooo-ﬁﬁa\ﬁ——-ﬂa-'----
2,50
™ ™ u ™ ™ ™ v v v X L o O
U RO S RN SR N SR O i
& & & &Y ¢ Y & N ©
N »© W9 0 I W W
[-Carteira -@ TMA-IPCA+6 J
K = Mil | M = Milh&o

Gerado pelo OnFinance em 25/04/2024

Péagina 4 de 8

AGF Servicos Especiais EIRELI

www.AGFSERVICOS.com.br

o
(]
b
(g}
o
S
v
N~
o
Ll
©)
@)
)
=~
o
C
NAY
O
O
[}
-+
(%))
()
(@)
©
>
(0p)]
[
O
-
(D)
w
50)
(o)}
<
o
c
o
(9
-—
-
™
<
<
o
@)
N~
Q@
©)
®©
>
o

&
(@]
O
©
&
S)
C
>
o
[72]
(@]
O
c
(]
N
(@)]
@
©
=
LLl
~~
N~
h w
o
5
g
N
(]
(90)
N
©
)
C
(@]
L



https://www.onfinance.com.br/

elg Vista de Gojge

Evolucao patrimonial

o

O grafico abaixo demonstra claramente o movimento de rentabilidade recebida pela carteira
(agupamento de todos os ativos investidos). Partindo da data inicial até a data final do
relatério, os dados abaixo sdo de fécil interpretacdo de como se comportou o mercado

financeiro para os investimentos do PREVIBEL.

Evolucéo da Carteira
27/02/2015 a 31/03/2015
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Valores mensais acumulados das aplicacfes e resgates efetuados nos diversos fundos que

compdem a carteira de investimentos do PREVIBEL.
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Tabelas e quadros comparativos

Composicao da carteira com rentabilidade de ativos do PREVIBEL

2
=
o
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s
S

Fundo de Investimento Saldo inicial Data Saldo final Data Rentab.
BB PREVIDENCIARIO RENDA R$351.715,67 27/02/2015 R$472.175,22 31/03/2015 1,04%
FIXA PER
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M R$3.577.499,64 27/02/2015 R$3.609.184,14 31/03/2015 0,88%
1TP
BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT R$1.944.158,66 27/02/2015 R$1.962.430,13 31/03/2015 0,93%
PUBL
CAIXA FI BRASIL DI LP R$1.130.666,42 27/02/2015 R$1.142.372,03 31/03/2015 1,03%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP R$1.748.174,96 27/02/2015 R$1.763.771,78 31/03/2015 0,89%
RF O
ITAU SOBERANO REF DI LP FI R$1.390.996,58 27/02/2015 R$1.405.255,85 31/03/2015 1,02% (o)
R$10.143.211,92 R$10.355.189,15 :-')
Comparativo do PREVIBEL com os 10 melhores fundos disponiveis no sistema para o més de 8
Marco / 2015. <
N~
# Fundo de Investimento Rentabilidade Q_
Ativos em enquadramento L
12 - BB CP ADMINISTRATIVO DIFERENCIADO FICFI 0,98% q
22 - BB CURTO PRAZO ADMINISTRATIVO SUPREMO FDO INV QTS FDO INV 0,68% O
32 - SANTANDER FIC FI EMPRESAS CURTO PRAZO 0,59% Q
42 - |TAU PP CURTO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 0,59% (_U E
52 - CAIXA FIC PRATICO CURTO PRAZO 0,59% <% 8
Multi-Mercado o =
12 - INFINITY EAGLE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 3,92% (D g
29 - GERAGAO FUTURO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVES 2,86% qj‘ [®))
32 - ECO HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LO 2,12% "J; @
42 - CAIXA FI BRASIL IPCA VII MULTI CRED PRIV 2,03% 8 §~.
52 - INFINITY INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 2,00% T O
62 - CAIXA FI BRASIL IPCA VIII MULT CRED PRIV 1,86% (3 UO)
72 - CAIXA FI BRASIL IPCA V MULT CRED PRIV 1,79% “ O
82 - CAIXA FI BRASIL IPCA VI MULTI CRED PRIV 1,78% % E
92 - SAFRA CARTEIRA INSTITUCIONAL - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCAD 1,58% () g
102 - HUMAITA EQUITY HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 1,37% — - "6)
Renda Fixa d 8 ©
12 -FDO INY DIREITOS CREDI'I: BCSUL VERAX MULTICRED FINANCEI_RO 6,80% 14 o‘_ (__U
22 - GERACAO FUTURO SELECAO FUNDO DE INVESTIMI?NTO EM ACOES 3,02% m e E
32 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS REN 2,11% 7)) d 1
42 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 | TP RF 2,11% .‘:“ (9 E
52 - BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RF LP 2,08% (&) j N~
62 - BTG PACTUAL FI NTN-B RF 2,06% 8 OO‘ C“'_)
72 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI 2,06% u(ﬁ -— LfI)
82 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 2,04% - 0
92 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA IX RENDA FIXA CREDITO PR 1,94% 8 'O B
102 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA IIl RENDA FIXA CREDITO P 1,86% 2" O ™
Renda Fixa Referenciado E N~ a
12 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XIl RENDA FIXA CREDITO P 2,04% <3 QIO C\O/
29 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XI RENDA FIXA CREDITO PR 2,00% n ©) q)
G55
<X w
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# Fundo de Investimento
32 - FI CAIXA BRASIL IPCA X RF CRED PRIV

49 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XlIl RENDA FIXA CREDITO
52 - SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM DI CREDITO PRIVADO FIC FI REFERENCI
62 - BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI PREMIUM
72 - CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO
82 - ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI - FUNDO DE INVESTIMENTO
92 - BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA

102 - BTG PACTUAL MASTER CASH FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI

Renda Variavel

12 - BB TOP AGOES SETORIAL SIDERURGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
22 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL |
32 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACC)ES CAIXA BDR NiVEL |
49 - BRAVIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
52 - EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS
62 - BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES SMALL CAP PLUS
72 - HSBC FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES SMALL CAPS
82 - GERACAO FUTURO DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
92 - GERACAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

102 - QUEST SMALL CAPS FIC DE FIA

Titulo Publico Federal

12 - NTN-B (vcto 2015)
29 - NTN-F (vcto 2017)
32 - NTN-B (vcto 2024)
42 - NTN-B (vcto 2045)

o

Rentabilidade
1,90%
1,81%
1,06%
1,05%
1,03%
1,03%
1,02%
1,01%

9,48%
8,50%
8,23%
5,15%
4,64%
4,36%
4,22%
3,91%
3,84%
3,63%

1,42%
0,22%
-0,49%
-1,65%

Enquadramento das aplicacbées de acordo com a resolucao CMN 3.922/2010.

Artigo/Fundo Percent. Autorizado Percent. Alocado Total
Art. 72 - Inciso |, alinea b - até 100% em Titulos 100,00% 70,84%
Publ - Ref
- BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 100,00% 34,85%
- BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT PUBL 100,00% 18,95%
- CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 100,00% 17,03%
Art. 72 - Inciso IV - até 30% em Renda Fixa 30,00% 29,16%
- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PER 20,00% 4,56%
- ITAU SOBERANO REF DI LP FI 20,00% 13,57%
- CAIXA FI BRASIL DI LP 20,00% 11,03%
Art. 7° § 52 A totalidade das aplicacées previstas 15,00% 0,00%
nos incisos VI e VIl ndo devera exceder o limite
de 15%

R$7.335.386,05

R$3.609.184,14
R$1.962.430,13
R$1.763.771,78
R$3.019.803,10
R$472.175,22
R$1.405.255,85
R$1.142.372,03

R$10.355.189,15

Todos os investimentos estdo enquadrados perante a resolucao atual, nao
para a renovacao do CRP
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Resumo do relatoério

Composicédo da Carteira
em 31/03/2015

@ BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
@ BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT PUBL

@8 CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF

@8 ITAU SOBERANO REF DI LP FI

@8 CAIXA FI BRASIL DI LP

@ BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PER

O momento enfrentado é de extrema crise financeira, ignorado apenas por aqueles que
deveriam ter se antecipado a tal momento, o governo brasileiro. O poder de compra do
dinheiro vem se perdendo a cada dia, e para aqueles que entendem de economia fica claro
gue o pior ainda ndo chegou. Ird piorar antes de melhorar. Nenhuma solugdo a curto prazo é
visivel neste momento.

Neste més, o valor da Taxa de Meta Atuarial, referente ao TMA-IPCA+6 a.a., foi de 1,81% e o
PREVIBEL atingiu o percentual de 0,95% de rentabilidade em seus investimentos, neste més
nao atingindo a Taxa de Meta Atuarial. No ano, a TMA acumulada é de 5,35% e o PREVIBEL
apresenta uma rentabilidade no ano de 2,67%.

Na situacao financeira, o PREVIBEL obteve rendimento de R$ 96.977,22 neste més, e teve
ainda uma sobra de capital previdencidrio no valor de R$ 115.000,00, sobra esta ja investida
no mercado financeiro. O saldo em conta corrente foi de R$ 14.909,76.

Esquecam a Taxa de Meta Atuarial. E impossivel o atendimento deste quesito em um ano t&o
conturbado financeiramente. O objetivo é ganhar o maximo nos investimentos, evitando a
volatilidade de alguns segmentos e garantindo sempre ter informacdes de qualidade que
subsidiem as acbdes tomadas na administracao de recursos previdenciarios.

Achilles de Santana Junior

Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
RPPS Brasil Consultoria Ltda
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