gla Vista de Goja

Relatdrio Trimestral da Carteira
de Ativos

42 Trimestre de 2015

Relatério  trimestral da carteira de ativos
contemplando as rentabilidades auferidas pelo
PREVIBEL, mediante aplicacbes nos bancos e
instituicbes financeiras autorizadas na legislacao
vigente e na politica de investimentos do RPPS.
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Recessao esperada para o 42 trimestre se
concretiza

Fechamos 2015 batendo uma séries de recordes negativos: tivemos os piores resultados da
histéria recente da economia brasileira no crescimento da economia, na geracao de emprego,
nas contas do governo, no aumento da inflacao e, como consequéncia do empobrecimento da
populacao, também registramos os maiores saques da caderneta de poupanca. Além disso
perdemos o selo de bom pagador no mercado com a perda do grau de investimento.

O novo tombo da economia j& era esperado, uma vez que indicadores mensais ja apontavam
para um cendrio ruim. Segundo o o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a
producao industrial teve, em novembro, queda de 2,4%, mais forte desde dezembro de 2013,
ao mesmo tempo em que o volume do setor de servicos registrou queda de 6,3% - a maior
retracdo da série histérica do indicador, iniciada em 2012. J& as vendas no varejo tiveram o
pior resultado em 12 anos.

Em recessao desde o segundo trimestre de 2015, a maior economia da América Latina vai de
mal a pior: de janeiro a setembro, o PIB acumula uma queda de 3,2% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado, também a maior queda acumulada desde o inicio da série em 1996.

Os economistas do mercado financeiro acreditam que o PIB vai mostrar retracao de 3,73% em
2015. Se confirmada, serd a maior contracdo em 25 anos - desde 1990, quando foi registrada
uma queda de 4,35%. Para 2016, o mercado financeiro estima uma contracao de 2,99%. Se a
previsdao se concretizar, serd a primeira vez que o pais registra dois anos seguidos de
contracdo na economia - a série histérica oficial, do IBGE, tem inicio em 1948.

Inflacao

Para 2016, a meta central de inflacdo é de 4,5%, com um intervalo de tolerancia de dois
pontos percentuais para mais ou para menos. Desse modo, o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), considerada a inflacao oficial do pais e medida pelo IBGE, pode ficar
entre 2,5% e 6,5%, sem que a meta seja formalmente descumprida.

Neste ano, o mercado financeiro acredita que a inflacdo oficial ficarda novamente acima do teto
de 6,5% do sistema de metas.Em 2015, somou 10,67%, a maior em 13 anos, e estourou
o a meta de inflacao. Para os analistas dos bancos, a inflacdo somara 6,93% em 2016. O
Banco Central tem dito que trabalha para trazer a inflacdao para dentro da banda do
sistema de metas em 2016 e proxima do objetivo central, de 4,5%, em 2017.

Politica

A presidente Dilma Rousseff enfrenta um complexo cendrio, que une contracao da atividade
econdmica, da atividade, déficit fiscal, uma inflagdo de quase dois digitos e um desemprego
crescente. Sua popularidade estd em apenas 10%, a oposicdo pede seu impeachment e o
Congresso demora a aprovar o plano de austeridade proposto pelo governo.

O escandalo de corrupcao na Petrobras, que abalou a economia e levou grandes empresarios,
banqueiros e figuras do Partido dos Trabalhadores (PT) a prisdo, somou-se a decisdao da
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agéncia Standard and Poor’s de retirar o grau de investimento do pais.

Outras duas grandes agéncias, a Moody’s e a Fitch, rebaixaram a nota do Brasil ao ultimo
escalao, deixando o pais na iminéncia de perder o certificado de bom pagador.

O governo de Dilma precisa com urgéncia que o Congresso aprove a meta fiscal de 2015,
varias vezes até transformar-se em déficit, pois caso o contrario estard violando a lei de
responsabilidade fiscal.

Para 2016, espera melhorar as contas e poder gerar um superdvit fiscal primario (sem

considerar o pagamento dos juros da divida) de 0,7%, meta que parece ambiciosa
considerando-se os numeros atuais.
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Evolucao financeira do PREVIBEL

No grafico abaixo demonstramos a evolucao financeiro do PREVIBEL no periodo
apresentado.

Evolucédo da Carteira
30/09/2015 a 31/12/2015
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Abaixo temos a evolucao da rentabilidade recebida pelos investimentos do

PREVIBEL comparada a necessidade mensal apontada pelo benchmark definido na Politica
Anual de Investimentos.
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Aplicacoes e resgates e composicao da carteira

Aplicagbes x Resgates
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Valores mensais acumulados das aplicacdes e resgates efetuados nos diversos fundos que
compdem a carteira de investimentos do PREVIBEL

Composicdo da Carteira
em 31/12/2015

@ BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
@ CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF

[ BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT PUBL
@8 TAU SOBERANO REF DI LP FI

@ BB PREVID RF PERFIL FI EM COTAS

Acima a distribuicao do patriménio liquido do PREVIBEL
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Comparativo das rentabilidades do PREVIBEL

Abaixo podemos avaliar quais os fundos mais rentédveis no fechamento deste trimestre.

o

# Fundo de Investimento
Ativos em enquadramento
12 - BB CP ADMINISTRATIVO DIFERENCIADO FICFI
22 - |TAU PP CURTO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
Descontinuado
Multi-Mercado
12 - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO OSLO
22 - WESTERN ASSET US INDEX 500 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
32 - BRS PARTICIPACOES FIC DE FI MULTIMERCADO CURTO PRAZO
4° - |TAU EQUITY HEDGE ADVANCED MULTIMERCADO FI
52 - VOTORANTIM ATUARIAL MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVEST
62 - ECO HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO LO
72 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA | MULTIMERCADO CREDITO P
82 - CAIXA FI BRASIL IPCA VII MULTI CRED PRIV
92 - CAIXA FI BRASIL IPCA VIII MULT CRED PRIV
102 - CAIXA FI BRASIL IPCA V MULT CRED PRIV
Renda Fixa
12 - BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FIC FI MULTIMERCADO CREDITO
22 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIS MAUA DO BRASIL
32 - FUNDO DE INVESTIMENTO CATANIA RENDA FIXA LONGO PRAZO
4° - RHODES FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RF LP
52 - FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR
62 - PIATA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO PREVIDENCIAR
72 - NTN-B (vcto 2018)
82 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 IV TiTULOS PUBLICOS REND
92 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 Il TITULOS PUBLICOS REN
102 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 Il TP RF
Renda Fixa Referenciado
12 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO DE INVESTIMENTO
29 - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI
32 - SANTANDER FIC DE FI IMA-B TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA
4° - BRADESCO FI RF IMA B
52 - BNP PARIBAS INFLACAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
62 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XI RENDA FIXA CREDITO PR
72 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XIl RENDA FIXA CREDITO P
82 - FI CAIXA BRASIL IPCA X RF CRED PRIV
92 - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XIIl RENDA FIXA CREDITO
102 - BRADESCO FI RENDA FIXA IRFM 1
Renda Variavel
12 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACC)ES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL |
22 - KINEA Il REAL ESTATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
32 - FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA BDR NiVEL |
42 - FIC DE FI EM AGCOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS
52 - CAIXA FIC ACOES VALOR SMALL CAP RPPS
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Rentabilidade

3,21%
2,07%

13,67%
11,23%
5,79%
5,50%
4,83%
4,38%
4,28%
4,20%
4,09%
3,75%

26,48%
14,48%
9,97%
8,87%
6,36%
6,27%
5,76%
5,70%
5,70%
5,69%

5,20%
5,09%
5,08%
5,05%
4,96%
4,10%
4,06%
3,88%
3,79%
3,75%

8,68%
8,49%
8,46%
6,47%
6,37%
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# Fundo de Investimento

62 - BB ACOES INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO

7° - BRB QAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES IMOB PARANA |

82 - BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO PRAZO

92 - BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES SMALL CAP PLUS

102 - INSTITUTIONAL ACTIVE FIX IB - MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO

Titulo Publico Federal

12 - NTN-B (vcto 2024)

29 - NTN-B (vcto 2016)

32 - NTN-F (vcto 2017)

42 - NTN-B (vcto 2045)

o

Rentabilidade
4,05%
3,88%
3,48%
3,33%
3,31%

5,26%
4,80%
3,48%

1,11%

Também abaixo, observamos a composicdo da carteira de ativos do PREVIBEL, e o saldo

final do trimestre.

Fundo de Investimento Cotas

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC 2058624,963313
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 1688970,190399
BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS PUBLICOS 1269635,662807
ITAU SOBERANO REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - FUNDO DE 45635,967861
INVESTIMENT

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO 219682,579904
EM COT

Valor

R$3.757.692,10
R$2.944.055,76
R$2.189.262,74
R$1.546.121,99

R$350.335,47

R$10.787.468,06

Enquadramento das aplicacdes do PREVIBEL, de acordo com a resolucao CMN 3.922/2010.

Artigo/Fundo Percent. Autorizado Percent. Alocado
Art. 72 - Inciso |, alinea b - até 100% em Titulos 100,00% 82,42%
Publ - Ref
- BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 100,00% 34,83%
- BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT PUBL 100,00% 20,29%
- CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 100,00% 27,29%
Art. 72 - Inciso IV - até 30% em Renda Fixa 30,00% 17,58%
- BB PREVID RF PERFIL FI EM COTAS 20,00% 3,25%
- ITAU SOBERANO REF DI LP FI 20,00% 14,33%
Art. 7° § 52 A totalidade das aplicacoes previstas 15,00% 0,00%
nos incisos VI e VIl nao devera exceder o limite
de 15%

Total

R$8.891.010,60

R$3.757.692,10
R$2.189.262,74
R$2.944.055,76
R$1.896.457,46
R$350.335,47
R$1.546.121,99

R$10.787.468,06
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Resumo do relatorio trimestral

Mesmo com boa rentabilidade apresentada para o 42 trimestre, a alta inflacdo ndo permitiu aos
RPPS superarem a meta necessdaria, como pode ser observado abaixo.

O calculo da TMA (representada pelo IPCA + 6% a.a.) foi de 4,32%, porém o PREVIBEL obteve
uma rentabilidade agregada de sua carteira de 3,56%, nao atingindo a Taxa de Meta Atuarial.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira
IPCA+6 (acumulado) 17,31
Carteira (acumulado) —— 5 42
IPCA+6 ] 45
Carteira 114
CDI = ] 16
IDKA 20A -1,89  m—
IDKA IPCA 2A ], 89
IMA GERAL == 101
IMA-B m— ] 52
IMA-B 5 — 2,12
IMA-B 5+ 1,13
IMA-S = 1,16
INPC == 0,90
IPCA == 0,96
IRF-M = 0,57
IRF-M 1 = ] 18
IRF-M 1+ 10,16
500 -250 000 250 500 7,50 10,00 1250 1500 17,50 20,0

Resumo dos principais indicadores

Na situacao financeira, o PREVIBEL obteve rendimento de R$ 371.262,40 neste trimestre, e, os
resgates superaram as aplicacdes em um valor de R$ -70.000,11.

Com motivos econémicos de sobra para reclamar, a populacdo espera anciosamente um 2016
melhor que o 2015, que beneficiard a todos, inclusive aos RPPS. Acompanharemos de perto,
mas as expectativas sao para piora do cenario antes de melhora.

Achilles de Santana Junior
Consultor de Valores Mobilidrios - Credenciado pela CVM
RPPS Brasil Consultoria Ltda
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