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Relatório Trimestral da Carteira

de Ativos

4º Trimestre de 2014

Relatório trimestral da carteira de ativos

contemplando as rentabilidades auferidas pelo

PREVIBEL, mediante aplicações nos bancos e

instituições financeiras autorizadas na legislação

vigente e na política de investimentos do RPPS.
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Um trimestre economicamente tão difícil quanto o

ano

Como estamos parados e os outros não, o Brasil está ficando para trás. O fraco crescimento do

Brasil deverá fazer o país perder o posto de sétima economia do mundo para a Índia, já em

2015, segundo a consultoria britânica EIU ( Economist Intelligence Unit).

Segundo a EIU, o PIB brasileiro deverá somar US$ 2,12 trilhões em termos nominais em 2015,

ante US$ 2,48 trilhões da Índia que também deixará para trás a Itália , hoje a oitava maior

economia e que também está patinando.

O PIB brasileiro se expandiu a modestos 2% ao ano desde 2011, cerca de metade da taxa que

era projetada para o país em meados da década passada.

A Índia também desacelerou, mas menos. O crescimento do país que atingiu dois dígitos em

2010, chegou a cair para 4,7% dois anos depois. Mas em 2014, a economia indiana ensaiou

uma recuperação, enquanto a brasileira ficou praticamente estagnada. Para 2015, a previsão

para a Índia é de expansão do PIB de 6,5%, ante 6% em 2014 e o Brasil deverá ficar com

menos de 1%.

BALANÇO DE PAGAMENTOS

O desastre no comércio exterior em 2014 foi confirmado. O Brasil fechou 2014 com um déficit

comercial de US$ 3,93 bilhões. É a primeira vez desde 2.000 que o país encerra o ano com

déficit. Mas em 2.000 o déficit foi de apenas US$ 700 milhões.

Em 2014, as exportações somaram US$ 225,1 bilhões, enquanto as importações chegaram a

US$ 229 bilhões. São os piores números desde 1998, quando o déficit foi de US$ 6,6 bilhões.

Esse é o resultado de privilegiar relações com Cuba, Argentina e Venezuela e enfraquecer

relações com os Estados Unidos e a União Europeia, além de abandonar negociações de

tratados bilaterais . Isso em um país que tem representações em todos os países do mundo.

INFLAÇÃO

O IPCA , medidor da inflação oficial do Brasil fechou 2014 com 6,41%, praticamente

encostando no teto de meta de 6,5% fixada pelo governo. Trata-se do maior aumento anual

desde 2011 ( 6,5%), pressionado por serviços, alimentos e energia.

Acima dos 6,41% ficaram ; Habitação, 8,80%, Educação, 8,45%, Despesas pessoais , 8,31%,

alimentação e bebidas, 8.03%, saúde e cuidados pessoais, 6,97%.

Em dezembro o IPCA, de 0,78% foi maior que os 0,51% de novembro. Foi o décimo ano

consecutivo em que o IPCA ficou dentro do teto da meta, mas o quinto ano em que ficou acima

do centro da meta que é de 4,5%, com margem de tolerância de dois pontos percentuais.
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A projeção para 2015 é de inflação de 6,5%, mais uma vez no teto da meta.

O ano de 2015 começa com incômodas fontes de pressão sobre a inflação como era esperado.

Os reajustes esperados nas tarifas de energia e de água, das tarifas de transporte urbano e o

aumento dos preços dos carros decorrente da recomposição de tributos podem resultar em

uma inflação de 1% em janeiro.

O Banco Central está em tendência do aumento da Selic , para evitar que os reajustes se

espalhem pela economia, mas juros mais altos significam despesas maiores com uma dívida

pública crescente.
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Evolução financeira do PREVIBEL

No grafico abaixo demonstramos a evolução financeiro do PREVIBEL no período

apresentado.

Evolução da Carteira
30/09/2014 a 31/12/2014
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Abaixo temos a evolução da rentabilidade recebida pelos investimentos do

PREVIBEL comparada a necessidade mensal apontada pelo benchmark definido na Política

Anual de Investimentos.
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Aplicações e resgates e composição da carteira

K = Mil | M = Milhão
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Valores mensais acumulados das aplicações e resgates efetuados nos diversos fundos que

compõem a carteira de investimentos do PREVIBEL

Composição da Carteira
em 31/12/2014

38%

19%

17%

14%

11% BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT PUBL
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF
ITAÚ SOBERANO REF DI LP FI
CAIXA FI BRASIL DI LP

Acima a distribuição do patrimônio líquido do PREVIBEL
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Comparativo das rentabilidades do PREVIBEL

Abaixo podemos avaliar quais os fundos mais rentáveis no fechamento deste trimestre.

 

# Fundo de Investimento Rentabilidade

Ativos em enquadramento  

1º   - BB CP ADMINISTRATIVO DIFERENCIADO FICFI 2,63%

2º   - BB CURTO PRAZO ADMINISTRATIVO SUPREMO FDO INV QTS FDO INV 1,70%

3º   - ITAÚ PP CURTO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 1,45%

4º   - CAIXA FIC PRATICO CURTO PRAZO 1,45%

Multi-Mercado  

1º   - WESTERN ASSET US INDEX 500 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 8,34%

2º   - GERAÇÃO FUTURO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVES 4,02%

3º   - ECO HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO LO 3,52%

4º   - CAIXA FI BRASIL IPCA VII MULTI CRED PRIV 3,22%

5º   - CAIXA FI BRASIL IPCA VIII MULT CRED PRIV 3,12%

6º   - CAIXA FI BRASIL IPCA VI MULTI CRED PRIV 3,05%

7º   - CAIXA FI BRASIL IPCA V MULT CRED PRIV 3,05%

8º   - BTG PACTUAL CRÉDITO CORPORATIVO I FIQ DE FI MULTIMERCADO CRÉDITO 2,95%

9º   - SAFRA CARTEIRA INSTITUCIONAL - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCAD 2,83%

10º   - BRADESCO FI MULTIMERCADO PLUS I 2,78%

Renda Fixa  

1º   - FUNDO DE INVESTIMENTO DIFERENCIAL RENDA FIXA LONGO PRAZO 9,94%

2º   - BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA III FI 3,27%

3º   - BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS IPCA IV FI 3,24%

4º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 II TÍTULOS PÚBLICOS REN 3,23%

5º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 I TP RF 3,22%

6º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA IX RENDA FIXA CRÉDITO PR 3,13%

7º   - BANCO DO NORDESTE FI RF – SETOR PÚBLICO 3,06%

8º   - BRA1 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 3,06%

9º   - BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 20 TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE I 3,06%

10º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XIV RENDA FIXA CRÉDITO P 2,98%

Renda Fixa Referenciado  

1º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XII RENDA FIXA CRÉDITO P 3,18%

2º   - FI CAIXA BRASIL IPCA X RF CRED PRIV 3,07%

3º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XI RENDA FIXA CRÉDITO PR 3,01%

4º   - FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IPCA XIII RENDA FIXA CRÉDITO 2,98%

5º   - SAFRA CAPITAL MARKET PREMIUM DI CREDITO PRIVADO FIC FI REFERENCI 2,85%

6º   - BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI PREMIUM 2,81%

7º   - FIC KINEA II REAL ESTATE EQUITY REFERENCIADO DI 2,79%

8º   - CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO 2,78%

9º   - ITAÚ INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI - FUNDO DE INVESTIMENTO 2,77%

10º   - BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 2,72%

Renda Variável  

1º   - FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 12,68%

2º   - LEME FIC DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO 7,66%

3º   - BB AÇÕES CIELO FUNDO DE INVESTIMENTO 3,63%

4º   - MÉRITO MULTIMERCADO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS D 3,18%

5º   - FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇÕES CAIXA CONSUMO 2,89%

6º   - BB PREVIDENCIÁRIO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO PRAZO 2,71%

7º   - FIC DE FI EM AÇÕES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 2,57%
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# Fundo de Investimento Rentabilidade

8º   - ITAÚ AÇÕES CONSUMO FUNDO DE INVESTIMENTO 2,40%

9º   - BB AÇÕES CONSUMO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INV 2,20%

10º   - BTG ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 1,51%

Título Público Federal  

1º   - NTN-F (vcto 2017) 2,01%

2º   - NTN-B (vcto 2024) 1,80%

3º   - NTN-B (vcto 2045) -0,31%

4º   - NTN-B (vcto 2015) -0,42%

 

Também abaixo, observamos a composição da carteira de ativos do PREVIBEL, e o saldo

final do trimestre.

Fundo de Investimento Cotas Valor

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC 2312339,093173 R$3.749.059,09

BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS PUBLICOS 1249723,937115 R$1.910.666,31

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 1111201,837152 R$1.717.719,14

ITAÚ SOBERANO REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - FUNDO DE

INVESTIMENT

45635,967861 R$1.367.229,87

CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO 489637,086560 R$1.120.950,17

  R$9.865.624,57

 

Enquadramento das aplicações do PREVIBEL, de acordo com a resolução CMN 3.922/2010.

Artigo/Fundo Percent. Autorizado Percent. Alocado Total

Art. 7º - Inciso I, alínea b - até 100% em Títulos

Publ - Ref

100,00% 74,78% R$7.377.444,53

  - BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 100,00% 38,00% R$3.749.059,09

  - BRADESCO FI RF IRFM 1 TIT PUBL 100,00% 19,37% R$1.910.666,31

  - CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 100,00% 17,41% R$1.717.719,14

Art. 7º - Inciso IV - até 30% em Renda Fixa 30,00% 25,22% R$2.488.180,04

  - ITAÚ SOBERANO REF DI LP FI 20,00% 13,86% R$1.367.229,87

  - CAIXA FI BRASIL DI LP 20,00% 11,36% R$1.120.950,17

Art. 7° § 5º A totalidade das aplicações previstas

nos incisos VI e VII não deverá exceder o limite

de 15%

15,00% 0,00%

   R$9.865.624,57
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Resumo do relatório trimestral

O Brasil tinha potencial para ser a quinta maior economia do mundo antes de 2050. Até lá,

mostravam as previsões, a renda per capita dos brasileiros cresceria dez vezes e chegaria a

quase 27.000 dólares em valores de 2003. Como estamos vendo em 2014, as coisas não

deram certo.

O cálculo da TMA (representada pelo TMA-IPCA+6 a.a.) foi de 3,21%, porém o PREVIBEL obteve

uma rentabilidade agregada de sua carteira de 2,58%, não atingindo a Taxa de Meta Atuarial.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira
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Resumo dos principais indicadores

Na situação financeira, o PREVIBEL obteve rendimento de R$ 243.660,71 neste trimestre, e

teve ainda uma sobra de capital previdenciário no valor de R$ 331.360,61, sobra esta já

investida no mercado financeiro.

Com o final do ano, as volatilidades em investimentos IMA e a necessidade de manutenção do

patrimônio dos RPPS, deixaram os gestores com grande dificuldade perante os recursos.

Justificativas das duas estratégias devem ser agora apresentadas, demonstrando a coerência

na tomada de decisão.

 Achilles de Santana Junior

Consultor de Valores Mobiliários - Credenciado pela CVM

RPPS Brasil Consultoria Ltda
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